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5月 12日：キャッシュフローの改善とポジティブなニュースが相場を押

し上げる 

ベトナム株は上昇した。キャッシュフローが改善し、ポジティブなニュースもあり相場

の見通しを押し上げた。 

施策がマクロ経済に好影響を与えたかの結果はまだ出ていないか、相場はポジティブに

動いているとアナリストらは語る。 

ホーチミン取引所の VN 指数は 1,066.9 ポイントで取引を終えた。ハノイ取引所の HNX

指数は 215.1 ポイントで取引を終えた。 

VN 指数は 2.6％高、HNX 指数は 3.5％高となった。 

VN ダイレクト証券は、連休前の資金が戻ってきており、徐々に投資家心理は改善して

きているとコメントした。 

そのため、流動性は 14％ほど増加した。 

米国の 4 月のインフレデータが下降トレンドにあり予想を下回ったことで、FRB が引き

締め政策を停止するのではないかと思われている。 

ベトナム国家銀行（SBV）は経済の回復をサポートするために、さらなる利下げの可能

性を示唆している。 

電源開発計画Ⅷ（PDP8）の承認を加速させること、消費税（VAT）の 2%カットという

政策が検討されていることもポジティブに働いている。 

このことが投資家心理を引き上げており、相場に戻ることを後押ししている。 

VN ダイレクト証券は相場が短期的に上昇を続けることを予想している。 

VN 指数では 1,080-1,110 ポイントあたりは強い抵抗線となっている。そのため、上昇し

た際には高値掴みにならないように注意するべきだと同社はアドバイスした。 
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未来アセット証券によると、AGM での会社業績計画を見てみると、税引き前利益ベー

スで大幅な下落が予想されている。特に金融以外のグループが顕著だが、金融保険業の

見通しは明るくなっている。 

特に悲観的なのは、公益、エネルギー、資材、運輸、小売などだった。 

その他、輸出関連である運輸、化学、肥料、繊維、水産加工などの業界は下落のサイク

ルに入っている。 

輸出の見通しは悲観的で、米国やＥＵでのリセッション、中国の経済再開からの競争の

激化などが逆風となると同社は予想した。 
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