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3月 6日：新型コロナ新規感染者でベトナム株への警戒感が高まる 

週末にコロナウイルスへの新規感染者が出たことによって、アナリストはベトナム株が

下値を模索する展開になるだろうと予想している。 

先週のホーチミン取引所の VN 指数は 1.05％上昇し 891.44 ポイントで取引を終えてい

た。 

ハノイ取引所の HNX 指数は週間で 4.03％高の 113.66 ポイントで取引を終えた。 

投資家がテト休暇後から大幅に下落していた株式を拾いに動いたため、市場は反発した。 

先々週には、VN 指数は 11％安、HNX 指数は 3.10％高となっていた。 

コロナウイルスへの懸念と世界経済への減速の懸念からリスク資産への投資意欲を減退

させている。 

世界中の投資家は上場株式の保有を減らして、金や国債などの安全資産へ資金を向かわ

せているようだ。 

しかし、ベトナム株が大きく下落したことで、投資家を押し目買いに向かわせている。 

アナリストによると、ベトナム株の PER は 16 倍から 13 倍にまで下がっている。 

13 倍というのは 2016 年に VN 指数が 600 ポイント付近であった時に付けた低水準で

ある。 

つまり、ベトナム株は割安になっていることを意味しており、投資家を買いに向かわせ

ていると思われる。 

アナリストの Nguyen Huu Binh 氏はベトナム株はかなりの安値まで売られたと語って

いる。 

長期の投資家にとっては押し目買いの大チャンスだと述べた。 

しかし、先週末に新規の新型コロナウイルス感染者が出たことで反発を台無しにするか

もしれない。 
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保健省は 9 件の新規感染を発表し合計の感染者数が 30 にまで伸びた。直近 2 週間は

16 でとどまっていた。 

VN ダイレクト証券の Nguyen Trung Du 氏はコロナウイルスの世界的な蔓延が市場の

重荷でありつづけると語った。 

直近のケースを受けて、今後数週間の市場心理は不安定だろうと予想した。 

現時点で力強い反発は見込めない、横ばいが続いただけでも幸運だと言えるだろうとの

ことだった。 

アナリストの Binh 氏は新規感染が今週の下落をもたらすかもしれないと語った。 

人々は新規感染者が出たことでパニック売りに動いている。投資家の心理は大きく打撃

を受けて、ポジティブなニュースが出るまで落ち着かない妥当と予想した。 

 

小型株が狙われる 

大型株が市場の重荷となる中で、中小型株は直近大きく上昇している。 

市場は値下がりし大型株に投資機会を見出せなくなると、投資家は中小型株に注意を向

ける傾向にあるのがここ数年のトレンドであると語る。 

市場の上昇は大型株が牽引する傾向にあり、それは機関投資家主導で、彼らの投資方針

が市場全体に大きく影響するためリスクが高いと語った。 

Maybank Kim Eng 証券の Phan Dung Khanh 氏によると、小型株が大型株に比べて力

強い動きをするのは普通のことであるとのことだった。 

もしも、市場心理が悪くなったら、投資家はほかの投資チャネルを見出そうとする。株

式市場にとどまるならば、小型株は安い値段から短期トレードに向いているため狙われ

やすくなると語った。  
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ディスクレイマー 

このニュースは、投資の参考となる情報の提供を目的としたもので、投資勧誘を目的として作成したも

のではありません。投資に関する決定はご自身の判断でなされますようにお願い申し上げます。このニ

ュースは、信頼できると考えられる FiinPro という情報源に基づいて作成されていますが、その情報の正

確性、完全性を保証するものではありません。このニュースは、Japan Securities Incorporated (JSI)

から直接提供するという方法でのみ配布いたしております。このニュースのいかなる部分も一切の権利

は JSI に帰属しており、電子的または機械的な方法を問わず、いかなる目的であれ、無断で複製または

転送等を行わないようにお願いいたします。 


