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米中貿易戦争の激化で下げ幅を拡大 

ベトナム市場はアメリカと中国の貿易戦争の激化から続落した。 

101 銘柄が上昇したのに対し 203 銘柄が下落し、VN インデックスは 8.54 ポイント

（0.88％）安の 964.61 ポイントで引けた。 

市場で売り圧力が強まると売買も増加し、出来高は前日比 7.6％増の 2 億 1,090 万株、

売買代金は同 15.6％増の 5 兆９千億ドンとなった。 

ハノイ市場では、HNX インデックスが 1.02 ポイント（0.99％）安の 101.89 ポイント

で引けた。   

アメリカが中国を為替操作国と認定したことで、アメリカと中国の貿易戦争が激化した

ことが下落をもたらした、と多くの市場関係者は見ている。 

加えて、上場企業の上期及び第２四半期決算が予想を下回ったことも引き金となった。   

BIDV 証券によると、全上場企業の 93％に当たる 690 社以上が第２四半期決算を発表

し、上期の税引後利益の総計は 108 兆ドンで前年比 3.4％増にとどまった。   

51％の企業が増益を計上したのに対し、12％の企業は損失を計上した。しかしながら、

利益の 3 分の 2 は大企業によるもので、大型株の貢献によるところが大きい。 

特に銀行は市場の利益の 15.6％を占めた。これは中小型株は依然として難しい状況に

あることを示していると、同証券はコメントした。   

バオベト証券は最近のレポートで、企業決算は依然として市場への影響が大きいが、近

年は最も重要な要因ではないと述べている。   

7 月 3 日時点で、ベトナムの PER と PBR はそれぞれ 16.6 倍、2.4 倍で、周辺の市場と

同水準となっている。 
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両取引所に上場する企業の決算は売上、利益とも減速を示しており、一株当たり利益の

伸びは前年ほど高くない。2019 年下期は、市場を牽引するのは業績だけではないと同

社は述べている。  

ベトキャピタル証券によると、トランプ大統領が中国からの残る 3,000 億ドルの輸入品

に対し関税を課すことで人民元は対ドルで急落し、2008 年 5 月以来の安値を付けた。

人民元の急落を受けて周辺国の通貨も下落した。 

ベトナムでは、ドンは海外からの堅調な投資資金の流入と輸出に支えられている。加え

て、BIDV 銀行が韓国の KEB HANA 銀行に 15％の株式（8 億 6 千万ドル相当）を売却

することが今年後半に予想され、為替レートの下支え要因になると思われる。   

さらに、外貨準備高（輸入の 3.1 か月相当）も十分で、ベトナム国家銀行は予想外の外

部要因に対してもドンを支えられるだろう。よって、2019 年のドンの下落率は 2％程

度にとどまると同社は予想している。 
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