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8月 2日： VN指数は 8月に下落か 

ベトナム株は 4 週間連続の上昇の後に世界市場のネガティブなニュースの中で先週は

下落することになった。 

短期的に投資家が利益を得ることが難しくなっており、下落トレンドが続くと予想され

ている。 

ホーチミン取引所の VN 指数は 991.10 ポイントで取引を終え、週間ベースで 0.22％ほ

ど下落した。 

6 月 27 日から 7 月 26 日までの 4 週間で 5.32％ほど上昇して以来、初めて下落した週

となった。 

外国人投資家は 4610 億ドンを売り越した。出来高平均は 1 億 7700 万株で売買代金は

4.43 兆ドンだった。 

米中貿易摩擦の改善が見られなかったことを受けて投資家は勢いを失い、ラリーは止ま

ることになった。 

米中両国の対話が同意なしに終わったことを受けて、トランプ大統領がの 3000 億ドル

の中国製品に 10％の追加関税を課すというアイデアによって市場は打撃を受けた。 

トランプ大統領のつぶやいたそのアイデアは 9 月 1 日に有効になり、世界経済減速が

危惧される中で米中関係がより悪くなることは明らかであった。 

一方、FRB の決定会合の結論は 50 ベーシスポイントではなく、25 ベーシスポイント

の利下げという結果だった。 

利下げは織り込み済みであった。しかしながら、世界の投資家が懸念していることは

FRB は今後の利下げに消極的で米国経済に強気であるということだった。 

ペトロベトナム証券の Le Duc Khanh 氏によると、米国政治の不安定さは世界経済と株

式市場のボラタイルな動きを引き起こすとのことだった。 
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これらの決定は世界の中央銀行の政策や石油、金などの商品にも影響を与えるので、世

界の株式市場は今週も下落するかもしれないとされている。 

3 月以降、ベトナム株は世界のニュースと国内要因の影響をあまり受けていないと Viet 

Dragon 証券の Hoang Thach Lan 氏は語った。 

8 月には米中は貿易戦争の激化の中で、リングに戻ると予想される。さらなる厳しい決

定やネガティブなニュースが予想され、市場心理は悪化していくだろうと同氏は語った。 

世界的なニュースに加えて、ベトナム市場の国内の買い需要は企業業績が予想を下回っ

たこともあり、それほど強くないとされている。 

BIDV 証券によると、693 社（93％）の上場企業が第 2 四半期決算を発表した。 

第二四半期の決算で税引き後利益で 108 兆ドン（46.4 億ドル）を稼ぎ出したが、3.4％

ほどの小幅な上昇にとどまった。 

51％の企業が業績の改善を見せ、12％の企業が損失を計上した。 

しかしながら、多くの利益は 2/3 の利益が大型株から来ているように、大型株が大き

く全体に貢献している。 

銀行が最も大きな割合を占め、総利益の 15.6％を占めていた。 

つまり、中小型株は置き去りにされているということを意味している。 

バオベト証券によると、企業業績はサポート要員にはなり得るが、市場を上昇させる大

きな要因にはならないとのことだった。 

7 月 3 日の時点で、ベトナム株の PE レシオは 16.6 倍で、PB レシオは 2. 4 倍だった。

これらはその他のアジア諸国と同水準である。 

企業業績は、売上と利益が鈍化していることを示していると BVSC は 6 か月のマクロ

経済レポートで語った。 
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EPS の伸びは昨年のように高いレベルで維持することはできないかもしれない。企業

業績は 2017 年や 2018 年のように市場を上昇させることまではできないかもしれない

が、依然としてサポート要員にはなっている。 
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