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7月 12日：VN指数は 1000ポイントを超える可能性も 

マクロ経済の安定と米国の利下げの恩恵を受けて、VN 指数は短期的な上昇トレンドを

継続し、1000 ポイントの節目を超えるかもしれないと言われている。 

ホーチミン取引所の VN 指数は 0.33％下落し 975.40 ポイントで取引を終えた。週間で

は 0.01％のわずかな上昇を記録した。 

ハノイ取引所の HNX 指数は 0.15％下落し 105.86 ポイントで取引を終えた。同指数は

先週合計で 1.42％ほど上昇した。 

先週の平均の出来高は 1 億 8650 万株、売買代金にして 3.7 兆ドン（1 億 5800 万ドル）

ほどであった。 

先々週の 1 億 7730 万株、４兆ドンからわずかに減少した。 

VN ダイレクト証券の Nguyen Trung Du 氏によると、短期的なトレンドはポジティブ

で、米国の株価上昇の恩恵を受けている。上半期の良好なマクロ経済の状態と FRB の

利下げ期待が株式市場に上昇トレンドをもたらしているとのことだった。 

VN 指数が 1000 ポイントに届く可能性はあるが、指数に注視するのではなく、投資の

機会に注目するべきだと同氏は語った。 

上昇トレンドの中では様々なセクターで利益を手に入れるチャンスが訪れる。 

個人的には、大型株であるモバイルワールドインベストメント（MWG）、FPT グルー

プ（FPT）、ベトコンバンク（VCB）などを同氏は好んでいる。 

７月 11 日に、米国株が上昇した。FRB 議長のジェロミパウエル氏が今月末の利下げの

可能性について投資家に知らせたためであった。SP500 指数は初めて 3000 ポイントを

超え、ダウ平均株価も 26860.20 ポイントで引ける前に最高値を記録した。ナスダック

総合指数も最高値の 8202.53 ポイントで取引を終えた。 

パウエル議長は議会証言で、トランプ大統領による貿易摩擦や世界経済の減速で米国景

気の不透明感が高まっていると述べた。 
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パウエル議長は、FRB は世界最大の大国の最長の景気拡大を維持するために適切な措

置をとる準備があると述べた。つまりは必要があれば利下げをするということを示唆し

たことになる。 

それゆえに、多くの投資家は FRB は今月末に利下げをすると信じている。このことが

ベトナムを含む世界の株式市場への資金流入期待を引き起こし指数を上昇させている。 

今後数週間は第２四半期の決算発表が市場に影響を与える大きな要因になってくる。 

VIS 証券に Nguyen Hong Khanh 氏は FRB の利下げがドルを弱くし、ベトナムへの貿

易赤字圧力を和らげることになると述べた。 

バオベト証券によると、VN 指数は短期的に上昇する前にボラティリティの大きな動き

と調整をするかもしれないとのことだった。 
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